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C r e d i b i l i ty 	 o n 	 c o n s u m e r s
'

a s s e s s m e n t 	 o f	the

m a y 	h a v e 	 l e s s 	 i m p a c t 	 t h a n 	 t h e 	 m a n u f a c t u re r
'
s

The 	 p r i c e 	 o f 	a 	 p a r t i c u l a r 	 a d v e r t i s e d 	 p ro d u c t

Pa r t i c u l a r 	 m a n u f a c t u r e r 	 b e f o r e .

do 	w h e n 	 t h e y 	 h a v e 	 b o u g h t 	 p r o d u c t s 	 f r o m 	 a

a 	 p r o d u c t 	w i l l 	 f u n c t i o n 	 a s 	 i t 	 i s 	 a d v e r t i s e d 	 to

Co n s um e r s 	 m a y 	 b e 	 m o r e 	 l i k e ly 	 t o 	 b e l i e v e 	 t h at

p ro d u c f s 	 p r i c e 	 a n d 	 t h e 	 m a n u f a c t u r e r
'
s 	 c r e dibility,

m ay 	 b e 	 i n f l u e n c e d 	 b y 	 a n 	 i n t e r p la y 	b e tw e e n	the

a s s o c ia te d 	w it h 	 a 	 n e w 	 p ro d u c t 	b e i n g 	a d ve r t i sed

Co n s um e r s
'

p e r c e p tio n 	 o f 	t h e 	 p e r f o r m a n c e 	r i sk

m a n u f a c t u r e r .

o f 	a 	 n e w 	 p r o d u c t 	 b e i n g 	 a d v e r t i s e d 	 b y 	t h a t

m ay 	 b e 	 t o 	 a s s um e 	 s o m e 	 r i s k 	 i n 	 t h e 	 p u r c h ase

Pa r t i c u l a r 	 m a n u f a c t u r e r , 	 t he 	 m o r e 	w i l l i n g 	t hey

The 	 m o r e 	 f a m i l i a r 	 c o n s u m e r s 	 a r e 	w it h 	a

c la i m s 	 a b o u t 	 t h a t 	 p r o d u c t .

l ike ly 	c o n s u m e r s 	 m a y 	 b e 	 t o 	 c r e d it 	a d ve r t i s ed

The 	m o re 	 e x p e n s i v e 	 a 	 n e w 	 p ro d u c t 	 i s , 	 t he	m ore

(E)

(D)

(C)

(B)

(A)

r i s k ?

w h i c h 	 o f 	t h e 	 f o l l o w i n g 	 a b o u t 	 p e r c e i v e d 	 p e r fo rm ance

The "

p a s t	r e s e a r c h "
m e n t io n e d 	 i n 	 l i n e 	 2 5 	 s lJg g es ts

416.

p r o d u c t 	 i s 	 r e l a t i v e l y 	 e x p e n s i v e .

a 	 n e w 	p r o d u c t
'
s 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k 	w h e n	 t hat

(E)	 Co n s u m e r s 	 a r e 	 g e n e r a fly 	 l e s s 	 c o n c e r n ed 	about

buy i n g 	 f r o m 	 t h a t 	m a n u f a c t u r e r 	fo r 	t h e 	fi r st 	time .

tha n	t h e 	m a n u f a c t u r e r
'
s 	 c r e d ibility	wh e n	th ey 	are

(D)	 Co n s um e r s 	 t e n d 	 t o 	 r e g a r d 	 p r i c e 	 a s 	m o re 	important

w it h 	 a 	 n e w 	 p r o d u c t .

pe r c e p t io n 	 o f 	t h e 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k 	 a s s o c iated

(C)	 Pr i c e 	 d o e s 	 n o t 	 s i g n i f i c a n t ly 	 a f f e c t 	c o n s um ers
'

pe r f o r m a n c e 	 r i s k .

a d v e r t i s e d 	 m e s s a g e 	 t o 	 a f f e c t 	p e r c e iv e d

(B)	 Pr i c e 	 i n t e r a c t s 	w i t h 	 t h e 	 p r e s e n t a t i o n 	 o f	an

r e p u t a t io n .

is 	 u l t i m a t e ly 	 d e t e r m in e d 	 b y 	t h e 	m anufac ture r
'

s

pe r f o rm a n c e 	 r i s k 	 a s s o c ia t e d 	w i t h	 a	 new	product

a n	 i m p o r t a n t 	f a c t o r , 	 the i r 	p e r c e p t i o n 	o f	t he

(A)	 Altho ug h 	 m o s t 	c o n s um e r s 	 r e g a r d 	 p r i c e 	 a s

o f 	 p r i c e 	 o n	 c o n s l Jm e r s
'

Pe r c e p t i o n 	 o f	t h e 	 p 	e 	r fo rmancer i s k 	 a s s o c i a t e d 	 w it h 	 a 	 n e w 	p r o d u c t ?

l i n e 	 12 	 r e p o r t e d 	w h i c h 	 o f 	t h e 	 f o l l o w i n g 	 a b o ut	the	effett

415. 	 Ac c o rd i n g 	t o 	 t h e 	 p a s s a g e , 	 the 	 s t u d ie s 	 r 	e f e r re d 	to	in

Qu e s t i o n s 	 4 1	5 - 418	 r e f e r 	 t o 	 t h e 	 p a s s a g e .

p ro d u c t .

(30)	 o f 	t h e 	p e r fo r m a n c e 	 r i s k 	 a s s o c i a t e d 	w i t h 	 a n 	 a d v e r t i s e d

pr i c e 	 i n 	 a 	 s ub t l e 	w a y 	t o 	 a f fe c t 	 c o n s u m e r s
' ju d g m e n t s

m o re 	 c o m p le x 	:	 s o u r c e 	 c r e d i b i l i ty 	m a y 	 i n t e r a c t 	w i t h

c r e d i b i l i t y 	 a n d 	 p e r c e i v e d 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k 	 m ay 	 b e

s u g g e s t s 	 t h a t	 t h e 	 r e l a t i o n s h i p 	 b e tw e e n 	 s o u r c e

(25)	 a n 	 a d v e r t i s e d 	 n e w 	p r o d u c t . 	 Ho w e v e r , 	 p a s t 	 r e s e a r c h

the 	 c o n s u m e r
'
s 	 p e r c e p t io n 	 o f	t h e 	 r i s k 	 o f 	 p u r c h a s i n g

fo u n d 	 t h a t 	 t h e 	 g r e a t e r 	t h e 	 s o u r c e 	 c r e d i b i l i t y , 	 t he 	 l o w e r

a f fe c t i n g 	 p e r c e i v e d 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k 	:	 o n e 	 s t u d y

m e s s a g e - I . 	 e .
, 	
the 	 m a n u f a c t u r e r - a s 	 a n o t h e r 	 f a c t o r

(20)	 o f 	t h e 	 c r e d i b i l i t y 	 o f 	t h e 	 s o u r c e 	 o f 	 a n 	 a d v e r t i s e d

Re s e a r c h e r s 	 h a v e 	 i d e n t i f i e d 	 c o n s u m e r s
'

p e r c e p t io n

p e r c e iv e d 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k .

m a r k e d 	 e f f e c t 	 o n 	 t h e 	 r e l a t i o n s h i p 	 b e tw e e n	 p r i c e 	 a n d

tha t 	t h e 	 p r e s e n t a t i o n 	 o f 	 a n 	 a d v e r t i s e d 	 m e s s a g e 	 h a s 	 a

(15)	 o f 	 p ro d u c t 	 a d v e r t i s e m e n t s 	:	 a 	 r e c e n t 	 s t u d y 	 i n d i c a t e s

c o n f l i c t i n g 	 f i n d i n g s 	 m a y 	 s im p ly 	 b e 	 d u e 	 t o 	 t h e 	 n a t u r e

o r 	 n o 	 e ff e c t 	o n 	 p e r c e i v e d 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k . 	 The s e

w h i l e 	 o t h e r 	 s t u d i e s 	 h a v e 	 r e p o r t e d 	 t h a t 	 p r i c e 	 h a s 	 l i t t i e

a s s o c ia t e d 	w it h 	 p u r c h a s i n g 	 a 	 p a r t i c u l a r 	 p r o d u c t ,

(10)	 a	 c o n s u m e r
'
s 	 pe r c e p t i o n 	 o f 	t h e 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k

ha s 	 c o n c l u d e d 	 t h a t 	 a 	 r e l a t i v e ly 	 h i g h 	 p r i c e 	w i l l 	 r e d u c e

p ro v i d e 	 t h e 	 d e s i r e d 	 b e n e f i t s ). 	 So m e 	 o f 	 t h i s 	 r e s e a rc h

n o t 	f u n c t io n	 a s 	 c o n s lJm e r s 	 e x p e c t 	 a n d / o r 	w i l l	 n o t

p e r f o r m a n c e 	 r i s k 	 (t h e 	 p o s s i b i l i t y 	 t h a t 	 t h e 	 p ro d u c t 	w i l l

(5)	 a ffe c t 	 c o n s um e r s
'

pe r c e p t i o n s 	 o f 	 t h e 	 p r o d u c t 's

p r i c e 	 o f 	a 	 n ew 	 p ro d u c t 	 a n d 	 t h e 	w a y 	 it 	 i s 	 a d v e r t i s e d

Pr e v i o u s 	 c o n s u m e r 	 r e s e a r c h 	 s u g g e s t s 	 t h a t 	 b o t h 	 t h e

w h a t 	m o t i v a t e s 	 c o n s u m e r s 	 t o 	 t r y 	 n e w 	 p r o d u c t s .

Lin e 	 M u c h 	 r e s e a r c h 	 h a s 	 b e e n 	 d e v o t e d 	 t o 	 i n v e s t i g a t i n g

" ' " f l u a l 	 U U l O e 	 I o r 	 U I V I R L -
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w e re 	w i l l i n g 	 t o 	 p a y 	 f o r 	 i t .

c r e d i b i l iw 	 f o r 	 a 	 p ro d u c t , 	 t he 	 m o re 	 c o n s u m e r s
(E)	 Re s e a r c h e r s 	 f o u n d 	 t h a t 	t h e 	 h i g h e r 	 t h e 	 s o u

r c e
m a n u f a c t u r e r s 	 i n v o lv e d 	 i n 	 t h e 	 r e s

e a r c h .

ha d 	 e v e r 	 b e f o r e 	 b o u g h t 	 p ro d u c t s 	 f r o m 	 t h e
(D)	 No n e 	 o f 	 t h e 	 c o n s u m e r s 	 i nv o lv e d 	 i n 	 t h i s 	 r e s e a r c h

highe s t 	 p r i c e d 	 p ro d u c t s 	 i n 	 t h e 	 p r e v i o u s 	
r e s e a r c h .

pe r f o r m a n c e 	 r i s k 	w e r e 	 p r i c e d 	 h i g h e r 	 t h a n 	 t h e
c o n s u m e r s 	 p e r c e i v e d 	 a s 	 h a v i n g 	 a 	 to w e r

(C)	 In 	 a	 s u b s e q u e n t 	 s t u d y , 	 the 	 p ro d u c t s 	 t h a t
w a s 	 r e l a t iv e l y 	 p o o r .

pe r c e i v e d 	 a s 	 h a v i n g 	 a 	 h i g h e r 	 p e r f o r m a n c e 	 r i s k
a d v e r t i s i n g 	 f o r 	 t h e 	 p ro d u c t s 	 t h a t 	c o n s um e r s
w a s 	 r e l a t i v e l y 	 h i g h , 	 w hi l e 	 t h e 	 q u a l i ty 	o f 	t h e
p e r c e iv e d 	 a s 	 h a v i n g 	 a 	 l o w e r 	 p e r fo r m a n c e 	 r i s k

a d v e r t i s i n g 	 f o r 	 t h e 	 p r o d u c t s 	 t h a t 	 c o n s u m e r s

(B)	 In	 a 	 s u b s e q u e n t 	 s t u d y , 	 t he 	 q u a l i ty 	o f 	t h e
e x p e n s i v e ly .

w h o 	w e r e 	 s h o w n	 t h e 	 s a m e 	 p r o d u c t s 	 p r i c e d 	 m o r e

pro d u c t s
'

p e r f o r m a n c e 	 r i s k 	 a s 	 d i d 	 c o n s u m e r s

low 	 p r i c e s 	 h a d 	 t h e 	 s a m e 	 p e r c e p t i o n 	 o f 	t h e

a s k e d 	 t o 	 e v a l u a t e 	 n e w 	 p ro d u c t s 	 w it h 	 r e l a t i v e ly

In	 a	 s u b s e q u e n t 	 s t u d y , 	 c o n s u m e r s 	 w ho 	w e r e(A)

re s e a r c h
" (l i n e 	 8 )?

w e a k e n 	 t h e 	 c o n c l u s i o n s 	 d r aw n 	 f r o m 	
°	
s o m e 	 o f	thi s

Whic h 	 o f 	t h e 	 fo l l o w i n g , 	 if	t r u e , 	 w o u ld	m o s t 	t e n d 	 t o418.

c o n s u m e r s 	 t r y 	 n e w 	 p r o d u c t s

(E)	 di s c u s s i n g 	 c e r t a i n 	 f i n d i n g s 	 r e g a r d i n g 	w h y

c o n s u m e r s 	 t ry 	 n e w 	 p ro d u c t s

(D)	 de s c r i b i n g 	 a 	 n ew 	 a p p r o a c h 	 t o 	 r e s e a r c h i n g 	w h y

pr o d u c t s
o f	 p r i c e 	 o n 	 c o n s u m e r s

'
w i l l i n g n e s s 	 t o 	 t r y 	 n e w

re c o n c i l i n g 	 t w o 	 d if f e r e n t 	v i e w s 	 a b o u t 	 t h e 	 e f fe c t(C)

a t tr a c t i n g 	 c o n s u m e r s 	 t o 	 n ew 	 p ro d u c t s

(B)	 s u g g e s t i n g 	 n ew 	 m a r k e t i n g 	 s t r a t e g i e s 	 f o r

i nt o 	w h y 	 c o n s u m e r s 	 t r y 	 n e w 	 p ro d u c t s

(N	 c h a l l e n g i n g 	 t h e 	 im p l i c a t i o n s 	 o f	 p r e v i o u s 	 r e s e a r c h

417. 	 The	 p a s s a g e 	 i s 	 p r im a r i l y 	 c o n c e r n e d 	w i t h

7. 	4 	 R e a d i n g 	 C o m p r e h e n s i o n 	 p r a c t i c e 	 q u e s t i o n s
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m a ny 	b o r r o w e r s

w o u ld 	 r e s u l t 	 i n 	 c r e d i t 	 b e i n g 	 e x t e n d e d 	 to 	to o

(E)	 ba n k 	m a n a g e r s 	 b e l i e v e d 	 f u n d i n g 	 t h e s e 	 p r o je
cts

e c o n o m ic 	g r o w t h 	 i n 	 t h e 	 n e w 	 c o u n t ry

w o u l d 	 b e 	 u n l i k e l y 	t o 	 c o n t r i b u t e 	 s i g n i f i c a n t fy 	to

(D)	 ba n k 	m a n a g e r s 	 b e l i e v e d 	 t h a t 	t h e s e 	 p ro je c ts

highe r 	 r e t u r n s
s p e c u la t iv e 	 p ro je c t s 	 t h a t 	o f f e r e d 	 t h e 	 p o te ntial	fo

r

(C)	 ba n k s 	 p r e f e r r e d 	 t o 	 i n v e s t 	 i n 	 o t h e r , 	 m o r e

p r a c t i c e s
w a s	 to o 	 g r e a t 	f o r 	 b a n k s '

c o n s e r v a tiv e 	 l e nd i ng

(B)	 the s e 	 p r o j e c t s 	 e n t a i l e d 	 a 	 l e v e l	 o f 	r i s k 	 t h a t

fin a n c i n g 	 f r o m 	 b a n k s

c a p it a l i z e d , 	 d id	n o t 	 n e e d 	 s u b s t a n t i a l	 l o ng t erm

(A)	 the s e 	 p ro je c t s , 	 be in g 	w e l t	 e s t a b l i s h e d 	a nd 	wel l

la t e 	 e i g h t e e n th 	 a n d 	 e a r ly 	 n i n e t e e n t h 	 c e n t u r i e s 	wa s	that
fu n d 	 m a n u f a c t u r i n g 	 a n d 	 t r a n s p o r t a t i o n 	 p r o je c ts	 in	the
l in e 	 4 	w o u l d 	 a rg u e 	 t h a t 	t h e 	 r e a s o n 	 b a n k s 	 t e n d e d 	not	to

420. 	 The 	 p a s s a g e 	 s u g g e s t s 	 t h a t 	t h e 	 s c h o l a r s 	m e n t i o ned	in

ha s 	 c h a n g e d 	 o v e r 	 t i m e

the 	 la t e 	 e i g h t e e n t h 	 a n d 	 e a r l y 	 n i n e t e e n th 	c enturies
p lay e d 	 by 	 b a n k s 	 i n 	 t h e 	 A m e r i c a n 	 e c o nomy	d lJr ing

(E)	 e x am in e 	 h o w 	s c h o la r l y 	o p i n i o n 	 r e g a r d i ng 	the	role

a ff e c t e d 	 t h e 	A m e r i c a n 	 e c o n o m y

the 	 l a t e 	 e ig h te e n t h 	 a n d 	 e a r l y 	n i n e t e e n t h 	c enturies
(D)	 a n a ly z e 	 h o w 	 t h e 	 i n c r e a s i n g 	 n u m b e r 	o f	b anks	in

the 	 l a te 	 e ig h te e n th 	 a n d 	 e a r ly 	 n i n e t e e n th 	c enturies
p lay e d 	 by 	b a n k s 	 in 	 t h e 	A m e r i c a n 	 e c o nomy	during

(C)	 pr e s e n t 	 d i f f e r e n t 	 i n t e r p r e t a t i o n s 	 o f 	t h e 	 ro l e

c e n t u r i e s

du r i n g 	 t h e 	 l a t e 	 e i g h t e e n t h 	 a n d 	 e a r ly 	n i neteenth
ro l e 	 p l ay e d 	 b y 	 b a n k s 	 i n 	 t h e 	Am e r ic an	e conomy

(B)	 re e v a l u a t e 	 a 	 c o n v e n t io n a l	 i n t e r p re ta t ion	of	the

e ig h t e e n t h 	 a n d 	 e a r ly 	 n i n e t e e n t h 	 c e n tur i es

in	 t h e 	 re s t 	 o f 	 t h e 	 U n i t e d 	 S t a t e s 	 d u r i ng 	 the	late

ban k s 	 w it h 	 t h e 	 e c o n o m i c 	 r o l e 	 p l a y e d 	by 	banks

(A)	 c o m p a r e 	 t h e 	 e c o n o m i c 	 r o le 	 p lay e d 	by	sotrthern

419. 	 The 	p r im a ry 	 p u r p o s e 	 o f 	t h e 	 p a s s a g e 	 i s 	 to

Qu e s t i o n s 	 4 19 - 423	 r e f e r 	 t o 	 t h e 	 p a s s a g e .

(35)	 p la nt e r s .

i n s t i t u t i o n s 	 c o nt r o l l e d 	 b y 	 a n	 e l i t e 	 g r o u p 	 o f

to	 b a n k s , 	 w hic h 	w e re 	 s e e n	 a s 	 m o n o p o l i s t i c

o f 	t h e 	 e c o n o m y 	g e n e r a t e d 	 o tJt r i g h t 	 o p p o s i t i o n

So u t h	;	 h e r e ,	 t he 	 o v e rw h e lm i n g l y 	 a g r a r i a n 	 n a t u r e

(30)	 e x c e p t i o n , 	 s u c H	hi s t o r i a n s 	 a rg u e , 	 w a s 	 in 	 t h e

to 	 t r a n s p o r t a t i o n 	 a n d 	 i n d u s t r i a l 	 e n t e r p r i s e s . 	 The

ba n k s 	 b e g a n 	 f u r n i s h i n g 	 l a r g e 	 a m o u n t s 	 o f 	 c a p i t a l

the 	 d r iv i n g 	 f o r c e 	 o f 	 t h e 	 A m e r i c a n	 e c o n o m y , 	 a s

o f 	 c r e d i t 	 i n 	 t h e 	 e a r ly 	 n i n e t e e n t h 	 c e n t u r y 	 b e c a m e

(25)	 Girje 	 a s s e r t s , 	 t he 	 e x p a n s i o n 	 a n d 	 d e m o c r a t i z a t i o n

n i n e t e e n t h 	 c e n t u r y 	 i s s u e d 	 c r e d i t 	 w i d e l y . 	 As	 P a u l
w e l l - c o n n e c t e d 	 m e r c h a n t s , 	 the 	 b a n k s 	 o f 	 t h e 	 e a r l y

w h i c h 	 h a d 	 p r i m a r i ly 	 p r o v i d e d 	 s h o r t - te r m 	 l o a n s 	 t o

c r e d it 	 r o s e 	 a c c o r d i n g l y . 	 Un l i k e 	 t h e 	 e a r l i e s t 	 b a n k s ,

(20)	 in 	 t h e 	 179 0 s 	 a n d 	 e a r ly 	 18 0 0 s ,	 t he 	 s lJp p ly 	 o f
l e g i s l a t u r e s 	 b e g a n	 g r a n t i n g 	 m o r e 	 b a n k 	 c h a r t e r s

the 	 e a r l y 	 n a t i o n a l	 e c o n o m y . 	 Whe n	 s t a t e
c o n t r a s t , 	 t ha t 	b a n k s 	 w e r e 	 c r u c i a l	 i n 	 t r a n s f o r m i n g

A	g r o w i n g 	 n u m b e r 	 o f 	 h i s t o r i a n s 	 a rg u e , 	 i n
(15)	 la b o r ).

g r e a t e r 	 e x p e n d i t u r e s 	 i n 	 t h e 	 f o r m 	 o f 	 c a p i t a l 	 t h a n	 i n

u n c e r t a i n 	 a n d 	 c a p i t a l - i n t e n s i v e 	 (I . 	 e . , 	 r e q u i r i n g

t r a n s p o r t a t i o n 	 p r o j e c t s , 	 tha t 	w e re 	 m o re

s h u n n i n g 	 t h o s e , 	 s u c h	a s	 m a n u f a c t u r i n g 	 a n d
(10)	 e s t a b l i s h e d 	 c o m m e rc i a l	 e n t e r p r i s e s 	 b u t

c o n s e r v a t i v e 	 l e n d i n g 	 p r a c t i c e s , 	 p ro v i d i n g 	 a i d 	 t o
be g u n 	 t o 	 d e v e l o p ,	 a n d	o n c e 	 o rg a n i z e d , 	 fo l l ow e d
a rg u e , 	 a ppe a r e d 	 o n l y 	 a f t e r 	 t h e 	 e c o n o m y 	 h a d
g ro w i n g 	 e c o n o m y . 	 Fin a n c i a l	 i n s t i t u t i o n s , 	 the y

(5)	 tha t 	 b a n k s 	 p l a y e d 	 a 	 m i n o r 	 r o l e 	 i n 	 t h e 	 n a t i o n
'
S

n i n e t e e n t h 	 c e n t u r i e s . 	 So m e 	 s c h o la r s 	 c o n t e n d
Un i t e d 	 S t a t e s 	 i n	 t h e 	 l a t e 	 e i g h t e e n t h 	 a n d 	 e a r l y
ba n k s	 i n	 fa c i l i t a t i n g 	 e c o n o m i c 	 g row t h 	 i n 	 t h e

Lin e 	 H i s t o r i a n s 	 r e m a i n 	 d i v i d e d 	 o v e r 	 t h e 	 r o l e 	 o f

Th e 	O f f i c i a l 	 G u i d e 	 f o r 	G M A To 	 R e v i e w 	2 0 1 7



Scanned by CamScanner

e c o n o m y .

a b o u t 	 h o w 	t h e 	 e x p a n s i o n 	 o f 	 c r e d i t 	 a f f e c t e d 	 t h e

(D 	 It	s u p p o r t s 	 a 	 c l a im 	 m a d e 	 e a r l i e r 	 i n 	 t h e 	 p a s s a g e

e c o n o m y 	 i n 	 t h e 	 e a r ly 	 n i n e t e e n t h 	 c e n t u r y .

a b o u t 	t h e 	 im p a c t 	 o f 	b a n k s 	 o n 	 t h e 	 A m e r i c a n

(D)	 It	q u a l if i e s 	 a 	 c l a i m 	 m a d e 	 e a r l i e r 	 i n 	 t h e 	 p a s s a g e

be g a n	 g r a n t i n g 	m o r e 	 b a n k 	 c h a r t e r s

(C)	 It	c l a r i f i e s 	 s o m e 	 o f 	 t h e 	 r e a s o n s 	 s t a t e 	 l e g i s l a t u r e s

s u m m a r i z e d 	 i n 	 t h e 	 f i r s t 	 p a r a g r a p h .

(B)	 It	r e s o lv e s 	 a 	 c o n f l i c t 	 o v e r 	 t h e 	 r o l e 	 o f 	 b a n k s

v i e w p o i n t 	o f 	 t h e 	 s c h o l a r s 	m e n t i o n e d 	 i n 	 l i n e 	 5 .

(A)	 It	p r o v i d e s 	 e v i d e n c e 	 t e n d i n g 	 t o 	 u n d e r m i n e 	 t h e

fu n c t i o n 	 o f	 t h e 	 l a s t 	s e n t e n c e 	 o f 	 t h e 	 p a s s a g e ?

423. 	 Whic h 	 o f 	t h e 	 fo l l o w i n g 	 s t a t e m e n t s 	 b e s t 	d e s c r i b e s 	 t h e

(E)	 w e r e 	 t o o 	w i l l i n g 	 t o 	 l e n d 	 c r e d i t 	w i d e l y

r e q u i r e d 	 b y 	 a g r a r i a n 	 i n t e r e s t s
(D)	 w e r e 	 u nw i l l i n g 	 t o 	 i s s u e 	 t h e 	 l o n g t e r m 	 l o a n s

in d u s t r i a l 	 i n t e r e s t s
(C)	 w e r e 	 t o o 	 c l o s e l y 	 t i e d 	 t o 	 t r a n s p o r t a t i o n 	 a n d

(B)	 d id	n o t 	 s u p p o r t 	t h e 	 i n t e r e s t s 	 o f 	 e l i t e 	 p l a n t e r s
pe o p l e

(A)	 d id	n o t 	b e n e f i t 	m o r e 	 t h a n	 a 	 s m a l l 	 m i n o r i t y 	 o f 	 t h e

p a r t 	 f r o m 	 t h e 	 p e r c e p t i o n 	 t h a t 	 b a n k s

the 	 S o u t h 	 i n 	 t h e 	 e a r l y 	 n i n e t e e n t h 	 c e n t u r y 	 s t e m m e d 	 i n

The 	 p a s s a g e 	 s u g g e s t s 	 t h a t 	 t h e 	 o p p o s i t io n 	 t o 	 b a n k s 	 i n422.

r e s t r i c t iv e .

c r i t i c i z e d 	 b y 	 e c o n o m i c 	 e l i t e s 	 a s 	 b e i n g 	 o v e r ly

(E)	 The s e 	 l e n d i n g 	 p r a c t i c e s 	w e r e 	 l i k e ly 	t o 	 b e

ba n k 	 c h a r t e r s 	 b y 	 t h e 	 e a r l y 	 n i n e t e e n t h 	 c e n t u r y .

fo r c e d 	 s t a t e 	 l e g i s l a t u r e s 	 t o 	 b e g i n 	 g r a n t i n g 	m o r e

(D)	 The 	 r e s t r i c t i v e 	 n a t u r e 	 o f 	 t h e s e 	 l e n d i n g 	 p r a c t i c e s

So u t h .

g e n e r a t e d 	 s i g n i f i c a n t 	 o p p o s i t i o n 	 o u t s i d e 	 o f 	t h e

(C)	 The 	 r e s t r i c t iv e 	 n a t u r e 	 o f 	t h e s e 	 l e n d i n g 	 p r a c t i c e s

s e c t o r 	 o f 	 t h e 	 e c o n o m y .

(B)	 The s e 	 l e n d i n g 	 p r a c t i c e s 	 o n l y 	 b e n e fi t e d 	 a 	 n a r r o w

g e n e r a t e 	 s u b s t a n t i a l 	 p r o f i t s 	 f o r 	 b a n k s .

(A)	 The s e 	 l e n d i n g 	 p r a c t i c e s 	w e r e 	 u n l i k e l y 	 t o

(s e e 	 l i n e 	 2 0 ?

a b o u t 	t h e 	 l e n d i n g 	 p r a c t i c e s 	 o f 	 t h e "
e a r l ie s t 	b a n k s "

l ike ly 	t o 	 a g r e e 	 w i t h 	 w h i c h 	 o f 	 t h e 	 f o l l o w i n g 	 c l a im s

421. 	 The 	 p a s s a g e 	 s u g g e s t s 	 t h a t 	 P a u l 	 G i l j e 	 w o u l d 	 b e 	 m o s t

7 . 	4 	 R e a d i n
g 	

C o m
p

r e h e n s i o n 	 p r a c t i c e 	 q u e s t i o n s
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pr o b a b i l i t y 	o f 	 a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s .

(50)	 o n e s 	 t o 	 l e a v e , 	 s u c h	a 	 s t r a t e g y 	 a p p e a r s 	 t o 	 lower	the

le s s 	 t e n u re d 	 e x e c u t i v e s 	 a n d 	 a l l o w 	m o re 	 t e nu red

fro m 	 t h e 	 U E P 	 p o s i t i o n 	 i t 	 s e e m s 	 s e n s i b l e 	 t o	 re tain

o f fe r 	 u n i q u e 	 v a l u e 	 a f t e r 	 t h e 	 a c q u i s i t i o n . 	 Although

a p p e a r s 	 t h a t 	 t h e i r 	 p e r s p e c t i v e s 	 a n d 	 k n ow led g e	bases

(45)	 e x e c u t i v e s 	 m a y 	 h a v e 	 t r o u b l e 	 a d a p t i n g 	 t o 	c h ange,	 it

o r g a n i z a t i o n a l	 t e n u r e . 	 Whi le 	 l o n g e r 	 t e n u re d 	 top

s u c c e s s f u l	 o u t c o m e s 	 t h a n 	 t h e 	 b e n e f i t s 	 o f 	s hor t

be n e fi t s 	 o f 	 l o n g 	 o rg a n i z a t i o n a l	 t e n u re 	 l e a d 	 to	More

fi n d i n g s 	 s u p p o r t 	 t h e 	 R B V 	 p o s i t i o n . 	 Appa ren tl y, 	 the

(40)	 r e t a i n e d 	 a n d 	 u n s u c c e s s f u l	 i f 	 i t 	w a s 	 d i v e s te d . 	 Bergh		· 	s

a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s f u l	 i f 	 t h e 	 a c q u i r e d 	 c 	o m pany	was

'
"

v r i s,fo l lo w e d 	 o v e r 	 5 	 y e a r s . 	 Be rg h 	 c o n s i d e r e d 	t he

r e t a i n e d 	 c o m p a n y 	 t o p 	 e x e c u t i v e s 	 i n 	 104 	a c quisiti .
'

o u t c o m e 	 t h a t 	 f o c u s e d 	 o n 	 t h e 	 0	r 	g a n i z a t io n a l	te rl l i re	01

Re s p o n d i n g 	 t o 	 t h e s e 	 l im i t a t i o n s , 	 Be rg h	c	o	n	dtrcted(35)	 a 	 s t u d y 	 o f 	 e x e c u t iv e 	 r e t e n t i o n 	 a n d 	 a 	c q u i s i t io n

u n c e r ta i n Y 	o f 	t h e 	 a c q u i s i t i o n 	 p r o c e s s .

the	a d ap ta b i l i ty 	t o 	m a n a g e 	m o s t 	e ff e c t i v e ly 	d u r i ng 	 t h e

le a d 	t o 	m o r e 	 s u c c e s s f u l	 o u t c o m e s , 	 a s 	 the y 	w o u ld 	 h a v e

ex e c u ti v e s 	h a v i ng 	s h o r t 	o rg a n i z a t i o n a l	 t e n u r e 	w o u l d

Pe r s p e c t iv e 	 (U E P ), 	 s u gge st s 	t h a t 	r e t a i n i n g 	 t o p

o p p o s i ng 	P o s it i o n , 	 o ffe r e d 	 b y 	t h e 	 u p p e r 	e c h e lo n s

the 	e ffe c t i v e 	 im p le m e n ta t i o n 	o f 	t h e 	 a c q u i s it i o n . 	 The

o f	t h e	 a c q u i r e d 	 c o m p a ny 	th a t 	w o u l d 	 b e 	 v a l u a b l e 	 f o r

ha v e 	 i d i o s y n c r a t i c 	 a n d 	 n o n t r a n s f e r a b l e 	 k n o w l e d g e

to 	m o r e 	 s u c c e s s f u l	 o u t c o m e s , 	 a s 	 tho s e 	e xe c u t iv e s

e x e c u t iv e s 	w it h 	 l o ng e r 	o rg a n i z a t i o n a l 	t e n u re 	w o u ld 	 l e a d

(RBV)	s ug g e s t s 	 t h a t 	k e e p i ng 	a c q u i r e d 	c o m p a ny 	t o p

r e la t e d 	 t o 	 l e n g t h 	 o f	 s e rv i c e . 	 The 	 re s o u r c e b a s e d 	 v i e w

is 	 s u b je c t 	t o 	 o p p o s i ng 	 t h e o re t i c a l	 e x p la n a t i o n s

a c q u i s it io n 	 o u tc o m e s 	 o ff e r e d 	b y 	e x i s t i n g 	 r e s e a r c h

the 	 r e l a t io n s h i p 	 b e tw e e n	 r e t a i n e d 	 t o p 	 ex e c u t iv e s 	 a n d

to 	 ac h ie v e 	a 	 s u c c e s s f u l	a c q u i s it i o n	 o u t c o m e . 	 Se c o n d ,

(w it h 	 r e s p e c t 	t o 	 l e n g th 	 o f 	s e r v i c e )	 s h o u l d 	 b e 	 r e t a i n e d

n o r 	d o e s 	 it 	a d d r e s s 	w h i c h 	 p a r t i c u l a r 	t o p 	 e x e c u t iv e s

m ay 	e x i s t 	 i n 	 t o p 	 e x e c u t iv e 	 p o s t s 	a c ro s s 	 c o m p a n i e s ,

n o t 	 re c o g n i z e 	 t h e 	 v a r i a t i o n 	 i n 	 l e n g t h 	 o f 	 s e rv i c e 	 t h a t

tw o 	 l im it a t io n s . 	 Fi r s t , 	 the 	fo c u s 	 o n 	 p o s it io n a l	 r a n k 	 d o e s

How e v e r , 	 t hi s 	 e x p la n a t i o n , 	 w hi le 	 i n s ig h tf u l , 	 s u ffe r s 	 f r o m

s uc c e s s 	 t h a n	 r e t a i n i n g 	 l o w e r -
r a n k e d 	 t o p 	 e x e c u t i v e s .

o f fi c e r ), 	 is 	 re l a t e d 	 m o r e 	 p o s i t iv e ly 	 t o 	 p o s t a c q u i s i t io n

CEO	(c h i e f 	e x e c u t iv e 	 o f fi c e r )	 a n d 	 C O O 	 (c h i e f 	o p e r a t i n g

r e t a i n i n g 	 t h e 	 h i g h e s tJe v e l	 t o p 	 e x e c u t iv e s , 	 s u c h	a s 	 t h e
n o t . 	 Fu r t h e r m o r e , 	 e x i s t i n g 	 re s e a r c h 	 s u g g e s t s 	 t h a t
hav e 	m o re 	 s u c c e s s f u l	 o u t c o m e s 	 t h a n	 t h o s e 	 t h a t 	 d o

c om p a n fe s 	 t h a t 	 r e t a i n 	 t h e i r 	 to p 	 e x e c u t iv e s 	 t e n d 	 t o

to p 	 e xe c u t iv e s 	 o f 	a c q u i r e d 	 c o m p a n i e s . 	 Ac q u i r e d
o f te n 	 fa i l , 	 s c ho la r s 	 h a ve 	 b e g u n	 t o 	 f o c u s 	 o n 	 t h e 	 r o l e
In 	 a n 	 e f fo r t 	t o 	e xp la i n 	w h y 	 b u s i n e s s 	 a c q u i s i t i o n s
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po s t a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s .

tha t 	 l o w e rAe v e l	t o p 	 e x e c u t iv e s 	 c a n 	 m a k e 	 t o

(D 	 It	u n d e r e s t i m a t e d 	 t h e 	 p o t e nt i a l 	 c o n t r i b u t i o n

s u c c e s s 	 a n d 	 t h at 	 o f 	 l o w e r -

r a nk e d 	 t o p 	 e xe c ut iv e s .

o f 	h i g h e s t - l e v e l	 t o p 	 e x e c u t i v e s 	t o 	 p o s t a c q u i s i t i o n
(D)	 It	fa i l e d 	 t o 	d if f e r e n t i a t e 	 b e tw e e n	 t h e 	 c o nt r i b u t i o n

te n u re d 	 t o p 	 e x e c u t iv e s 	 o f 	 a c q u i r e d 	 c o m p a n i e s .

(C)	 It	d id	n o t 	c o n s i d e r 	 s t r a t e g i e s 	 f o r 	 r e t a i n i n g 	 l o n g -

lo n g e r - te n u r e d 	 C E O s 	 t h a n	 o t h e r s .

(B)	 It	d id	n o t 	a d d r e s s 	w h y 	 s o m e 	 c o m p a n i e s 	 h a v e

s Uc c e s s .

te n u re 	 o f 	t o p 	 e x e c u t i v e s 	 a f f e c t s 	 p o s t a c q u i s i t i o n
(A)	 It	d id	n o t 	a d d r e s s 	 h o w 	t h e 	 o rg a n i z a t i o n a l

in 	w h i c h 	 o f 	t h e 	 f o l l o w i n g 	w a y s ?

c o m p a n i e s 	 i n 	 b u s i n e s s 	 a c q u i s i t io n 	 s u c c e s s 	w a s 	 l i m it e d

re s e a r c h 	 o n	 t h e 	 r o l e 	 o f 	t o p 	 e x e c u t i v e s 	 o f 	 a c q u i r e d

Ac c o rd i n g 	t o 	 t h e 	 p a s s a g e , 	 p r io r 	t o 	 B e rg h
'
s 	 s t u dy,430.

r e t a i n i n g 	 l o w e r - r a n k e d 	 t o p 	 e x e c u t iv e s

o f 	a c q u i r e d 	 c o m p a n i e s 	 i s 	 m o r e 	 im p o r t a n t 	t h a n

(E)	 Whe t h e r 	 r e t a i n i n g 	 h ig h e s t - le v e l	 t o p 	 e x e c u t iv e s
a c h i e v i n g 	 p o s t a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s

a n	 a c q u i re d 	 c o m p a n y 	 i s 	 a n 	 o p t im a l	 s t r a t e g y 	f o r

(D)	 Whet h e r 	 r e t a i n i n g 	 l e s s - te n u r e d 	 t o p 	 e x e c u t iv e s 	 o f

p r o c e s s
e x e c u t iv e 	w h o 	 i s 	 m a n a g i n g 	 a n 	 a c q u i s i t i o n

(C)	 Whet h e r 	 a d a p t a b i l i ty 	 i s 	 a 	 u s e f u l	t r a i t 	 f o r 	 a n

id io sy nc ra t i c 	 a n d 	 n o n t r a n s f e r a b l e 	 k n o w l e d g e

lo ng 	 o rg a n i z a t i o n a l	 t e m Jr e 	 a n d 	 t h e 	 a c q u i s i t i o n 	 o f

(B)	 Whe t h e r 	t h e r e 	 i s 	 a 	 p o s it iv e 	 c o r r e l a t i o n 	 b e tw e e n

a d a p ta b i l i ty

Sho r t 	o rg a n i z a t i o n a l	 t e n u re 	 a n d 	m a n a g e r i a l

(A)	 Whe t h e r 	 t h e r e 	 i s 	 a 	 p o s it i v e 	 c o r re l a t io n 	 b e tw e e n

dis a g re e 	 o v e r 	w h i c h 	 o f	t h e 	 f o l l o w in g ?

the 	u p p e r 	 e c h e l o n s 	 p e r s p e c t iv e 	w o lJl d 	 b e 	 m o s t 	 l i k e l y 	t o

The	 p a s s a g e	 s ug g e st s 	t h a t 	B e rg h 	 a n d 	a 	 p ro p o n e n t 	o f
429.

s t r a t e g y ,

the 	 i m p l e m e n t a t i o n 	 o f 	 a 	 s u c c e s
s f u l	 a c q u i s i t i o n

(D 	 Sho r t - te n u re d 	 e x e c u t i v e s 	 a r e 	 l i k e ly 	t o 	
im p e d e

a d a p t 	t o 	 c h a n g e .

de p e n d s 	 p r i m a r i l y 	 o n 	 t h e 	 a b i l i t y 	 o
f 	 e x e c u t iv e s 	t o

(D)	 Effe c t iv e 	 i m p l e m e n t a t i o n 	 o f 	 a n 	 a c q u i s i t i o n
to 	 b e 	 u n d e re s t i m a t e d .

po s s e s s e d 	 b y 	 l o n g - te n u re d 	 t o p 	 e x e c u t i v e s 	 t e n d s
(C)	 The 	 am o u n t 	 o f 	 n o n t r a n s f e r a b l e 	 k n o w l e d g e

fa c t o r 	 i n 	 t h e 	 s u c c e s s 	 o f 	 a n 	 a c q u i s i t i o n 	 p r o c e s s .

(B)	 Co m p a n y - s p e c if i c 	 k n o w l e d g e 	 i s 	 a n 	 i m p o r t a n t

s t r o n g e s t 	a f t e r 	 t h e 	 f i r s t 	f i v e 	y e a r s 	 o f 	t h e i r 	 t e n u r e .

(A)	 The 	m a n a g e r i a l 	 s k i l l s 	 o f 	t o p 	 e x e c u t i v e s 	 b e c o m e

is	 b a s e d 	 o n 	w h i c h 	 o f 	t h e 	 f o l l o w i n g 	 i d e a s ?

428. 	 The 	 r e s o u r c e - ba s e d 	 v i e w , 	 a s 	 de s c r i b e d 	 i n 	 t h e 	 p a s s a g e ,

e x e c u t i v e s 	 a r e 	 r e t a i n e d .

(E)	 Po s t a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s 	 i s 	 u n l i k e ly 	 i f 	 t h e s e

e x e c u t i v e s .

s u c c e s s 	 a s 	 a r e 	 m o r e 	 h i g h l y 	 r a n k e d 	 t o p

pro v e 	 t o 	 b e 	 a s 	 i m p o r t a n t 	t o 	 p o s t a c q u i s it i o n

(D)	 If	the y 	 h a v e 	 l o n g 	 t e n u r e s , 	 t he s e 	 e x e c u t iv e s 	m a y

r a n k e d 	 t o p 	 e x e c u t i v e s .

po s t a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s 	 t h a n 	 a r e 	m o re 	 h i g h l y

(C)	 The s e 	 e x e c u t i v e s 	 a r e 	 l e s s 	 i m p o r t a n t 	t o

ro l e 	 i n 	 p o s t a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s .

it	i s 	t h a t 	t h e s e 	 e x e c u t i v e s 	w i l l 	 p l a y 	 a 	 s i g n if i c a n t

(B)	 The	 s h o r t e r 	 t h e i r 	 l e n g t h 	 o f 	 s e rv i c e , 	 t he 	 le s s 	 l i k e ly

s h o u ld 	 b e 	 s p e n t 	t r y i n g 	 t o 	 r e t a i n 	 t h e m .

c o n t r i b u t e 	 t o 	 p o s t a c q u i s i t i o n 	 s u c c e s s , 	 little 	 e ff o r t
(A)	 Giv e n 	 t h a t 	t h e s e 	 e x e c u t iv e s 	 a r e 	 u n l i k e l y 	 t o

suc c e s s ?
lowe r+ ank e d 	t o p 	 e x e c u t i v e s 	 a n d 	 p o s t a c q u i s i t i o n
in	 l i ne	6 	 s u g g e st s 	w h i c h 	 o f 	t h e 	 f o l lo w i n g 	 a b o u t

4t7. 	 Acco rd i n g 	to 	t h e 	 p a s s a g e , 	 the 	 r e s e a r c h 	m e n t io n e d

Qu e s t i o n s 	4 2 7
- 430	 r e f e r 	 t o 	 t h e 	 p a s s a g e .

7. 	4	Re a d i n g 	 C o m p r e h e n s i o n 	 p r a c t i c e 	 q u e s t i o n s
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w i t h 	 i t s 	 i m p a c t 	o n 	 t h e 	 Un it e d 	Stat
es.

o n	 L a t in 	A m e r i c a 	 s h o u ld 	 not	be

c o m p a r e d

(E)	 lts 	 im p a c t

his t o r i a n s .

g ro w t h 	 s h o u ld 	 b e 	 r e e v a l u a t e d 	 b y 	e c onom ic

(D)	 The 	o v e r a l l	 i m p a c t 	o n 	 L a t i n 	A m e r i c a n	 i nd ustrial

La t i n 	 A m e r i c a .

m o re 	 s e v e r e ly 	 t h a n 	 it 	 d i d 	 a n y 	o t h e r 	 i nd lJstry	in

(C)	 It	a ff e c t e d 	 t h e 	 L a t i n 	 A m e r i c a n 	 t e xt i l e	 ind ustry

Am e r i c a 	 a s 	 a 	 r e g i o n .

the 	 M e x i c a n 	 t e x t i l e 	 i n d u s t r i e s 	 t h a n 	 it 	h ad	on	Latin

(B)	 It	had 	 a 	 m o r e 	 s e v e r e 	 i m p a c t 	 o n 	 t h e 	B razi l ian	and

tho ug h t ,

g r o w th 	 a s 	 m u c h 	 a s 	 h i s t o r i a n s 	 h a d 	 p r ev iously

(A)	 It	d id	n o t 	 im p e d e 	 L a t i n 	A m e r i c a n 	 i nd ustr ial

De p re s s i o n 	 i s 	 b e s t 	 s u p p o r t e d 	 b y 	 t h e 	 p a s s ag e?

461. 	 Whic h 	 o f 	 t h e 	 fo l l o w in g 	 c o n c l u s i o n s 	 a b o u t	t he 	Great

Am e r i c a n 	 t h a n 	 i n 	 c e r t a i n 	 o t h e r 	 r e g io ns

a	 m o r e 	 s e v e r e 	 i m p a c t 	 o n 	 i n d u s t ry 	 i n	 Latin

de m o n s t r a t e 	 t h a t 	 t h e 	 G re a t 	 D e p re s s io n	had(E)
in 	 L a t in 	A m e r i c a

c o n c e r n i n g 	 t h e 	 s e v e r i ty 	o f 	t h e 	 G rea t	D epression

(D)	 c a l l	 i n t o 	 q u e s t io n 	 c e r t a i n 	 s c h o la r s '
v iews

e c o n o m ic 	 p h e n o m e n a

type s 	 o f 	e c o n o m ic 	 e n t e r p r i s e s 	 t o 	 e xp ja]n
-

c n t
(C)	 i l l u s t r a t e 	 t h e 	 r i s k s 	 i n h e r e n t 	 i n 	 c o m p ar ing	diff	 re	·

fa i l i n g 	 t o 	 a n a ly z e 	 t h e 	 G r e a t 	 D e p re s s io n	 in	LatinAm e r i c a 	 w i t h i n 	 a 	 g lo b a l	 c o n t e x t

(B)	 c r i t i c i z e 	 a 	 s c h o o l 	 o f 	e c o n o m ic 	 h i s to r ians	fo,

Uniteas ta t e s
. 	n 	 L . 	t i , 	 A " " " " t h 	 it ' " . 	

'

H
(A)	 c o m p a r e 	 t h e 	 i m p a c t 	o f 	 t h e 	 G re a +	 h _

460. 	 The	 p r im a ry 	 p u r p o s e 	 o f 	 t h e 	 p a s s a g e 	 i s	to

Q u e s t i o n s 	 4 6 0 4 6 2 	 r e f e r 	 t o 	 t h e 	 p a ss a g e .

ha d 	 r e c o g n i z e d .

La t i n 	 A m e r i c a n 	 i n d u s t ry 	 t h a n 	 s c h o l a r s

Gr e a t 	 D e p re s s i o n 	 h a d 	 a 	 m o r e 	 s e v e r e 	 i m p a c t 	 o n 	 t h i s

m a n u f a c t u r i n g 	 i n 	 B r a z i l 	 a n d 	 M e x i c o 	 s lJg g e s t 	 t h a t 	 t h e

a n a ly s e s 	 o f	 p r e v i o u s ly 	 iJn e x a m i n e d 	 d a t a 	 o n 	 t e x t i l e

the s e 	 d i f f e r e n t 	 e n t e r p r i s e s . 	 Fo r 	 e x a m p l e , 	 r e c e n t

i n d i c a t o r s 	 m a y 	m a s k 	 s u b s t a n t i a l 	 v a r i a t i o n s 	 a m o n g

a n d 	 r e ly i n g 	 o n 	 g e n e r a l , 	 s w e e p i n g 	 e c o n o m ic

a r e 	 c o m p o s e d 	 o f 	 i n d i v i d u a l	 f i r m s 	 a n d 	 i n d u s t r i e s ,

d i r e c t i o n s . 	 Fin a l l y , 	 n a t io n a l	 a n d 	 r e g i o n a l	 e c o n o m i e s

i n d u s t r y 	 a s 	 t h e s e 	 v a r i a b l e s 	 o f t e n 	 m o v e 	 i n 	 o p p o s i t e

th e 	 o u t p u t 	 l e v e l	 a n d 	 t h e 	 p r o fi t 	 l e v e l	 o f 	 a 	 g i v e n

o n e 	 c a n n o t 	 a s s u m e 	 a 	 d i r e c t 	 c o r r e l a t i o n 	 b e tw e e n

w h i c h 	 t h e r e f o r e 	 m a y 	w e l l 	 b e 	 d i s t o r t e d . 	 Mo r e o v e r ,

fr o m 	 f a c t o r y 	 o w n e r s 	 f o r 	 t a x a t i o n 	 p u r p o s e s 	 a n d

t r u e 	 o f 	m a n u f a c t u r i n g 	 d a t a , 	 w hic h 	 w e r e 	 g a t h e r e d

n e i t h e r 	 r e l i a b l e 	 n o r 	 c o n s i s t e n t 	;	 t h i s 	 i s 	 e s p e c i a l ly

go v e r n m e n t s 	 i n 	 t h e 	 e a r fy 	 tw e n t i e t h 	 c e n t u r y 	 a r e

e c o n o m ic 	 s t a t i s t i c s 	 p u b l i s h e d 	 b y 	 L a t i n 	A m e r i c a n

a n d 	 p r o fi t 	 l e v e l s 	 a c r o s s 	 L a t i n 	 A m e r i c a . 	 Ho w e v e r ,

c o n c l u s i o n s 	 a b o u t 	 t o t a l	 m a n u f a c t u r i n g 	 o u t p u t

c e n s u s e s , 	 fr o m 	w h i c h 	 h i s t o r i a n s 	 h a v e 	 d r a w n

e x p o r t s 	 a n d 	 i n 	 g o v e r n m e n t - s p o n s o r e d 	 i n d u s t r i a l

g o v e r n m e n t 	 r e c o r d s 	 c o n c e r n i n g 	 t a x 	 r e v e n u e s 	 a n d

The 	 h i s t o r i a n s '
a r g u m e n t 	 w a s 	 g r o u n de d 	 i n 	 n a t i o n a l

n o t 	 s i g n i f i c a n t l y 	 im p e d e 	 i n d u s t r i a l	 g r o w t h 	 t h e r e .

Sta t e s , 	 it	w a s 	 l e s s 	 s e v e r e 	 i n 	 L a t i n 	A m e r i c a 	 a n d 	 d i d

be g a n 	 e a r l i e r 	 i n 	 L a t i n 	 A m e r i c a 	 t h a n 	 i n 	 t h e 	 U n i t e d

h i s t o r i a n s 	 a r g u e d 	 t h a t 	 a l t h o u g h 	 t h e 	 D e p r e s s i o n

the 	 G r e a t 	 D e p r e s s i o n 	 o f 	 t h e 	 19 3 0 s . 	 Mo s t 	 o f 	 t h e s e

s t u d y i n g 	 L a t i n 	A m e r i c a 	 f o c u s e d 	 o n	 t h e 	 i m p a c t 	 o f

e 	 D u r i n g 	 t h e 	 19 8 0 s , 	 m a n y 	 e c o n o m ic 	 h i s to r i a n s
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s ta t e s .

o u t p u t 	 r e m a i n s 	 b e l o w 	 t h a t 	 o f 	 J a p a n 	 o r 	 t h e 	 ! n it e d
ye a r s 	 f o l l o w i n g 	 a n 	 e c o n o m i c 	 d e p r e s s i o n , 	 t o t a l

While 	 E u r o p e a n 	 i n d u s t r i a l 	 o u t p u t 	 i n c r e a s e s 	 i n 	 t h e(E)

its 	 p r e v i o u s ly 	 h i g h 	 l e v e l s 	 o f 	 p ro d u c t i o n .

a f t e r 	 a n 	 e c o n o m i c 	 r e c e s s i o n , 	 it 	d o e s 	 n o t 	 r e g a i n
Altho u g h 	J a p a n e s e 	 i n d u s t r y 	 a s 	 a 	w h o l e 	 r e c o v e r s(D)
but 	n o t 	 i n 	 t h e 	 r e s t 	 o f 	 L a t i n 	 A m e r i c a .

a n d 	 p r o f i t 	 l e v e l s 	 i n c r e a s e 	 i n 	 B r a z i l 	 a n d 	 M e x i c o

de p r e s s i o n , 	 te x t i l e 	 m a n u f a c t u r e r s
'

o u t p u t 	 le v e l s
Du r i n g 	 t h e 	 y e a r s 	 f o l l o w i n g 	 a 	 s e v e r e 	 e c o n o m i c(C)
pro f i t s 	 p l u n g e .

s h a r p ly 	w h i l e 	 U n it e d 	 S t a t e s 	 s t e e l	 m a n u f a c t u r e r s
'

Sta t e s 	 m i c r o c h i p s 	 m a n u f a c t u r e r s
'

p r o fits 	 r i s e

Du r i n g 	 a 	 n a t i o n a l	 e c o n o m i c 	 r e c e s s i o n , 	 Un it e d(B)

o u t p 	u t 	 r e m a i n s 	 s t e a d y .

m a n u f a c t u r e r s
'

p r o fit s 	 r i s e 	w h i l e 	 t h e i r 	 i n d u s t r i a l

Du r i n g 	 a n 	 e c o n o m i c 	 d e p r e s s i o n , 	 Eu r o p e a n 	 t e x t i l e

l in e s 	 2 5 - 27	?
the	 a u t h o r

'
s 	 a s s e r t io n 	 r e g a r d i n g 	 e c o n o m i c 	 i n d i c a t o r s 	 i n

wnic h 	 o f 	 t h e 	 f o l l o w i n g , 	 if	t r u e , 	 w o u l d 	 m o s t 	 s t r e n g t h e n462.

7 . 	4 	 R e a d i n
g 	 C o m

p
r e h e n s i o n 	 p r a c t i c e 	 q u e s t i o n s
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(E)	 ju d ic i a l	 b i a s 	 a g a i n s t 	 p a t e n t e e s	 p e r s i s te d	a
ftef

Su it s 	 d i d 	 n o t 	 i n c r e a s e 	 a f te r 	 18 30

(D)	 v e r d ic t s 	 f a v o r i n g 	 p a t e n t e e s 	 i n 	 p a te nt
- infr ingeme

ri	t
Pre v a i l e d 	 b e f o r e 	 18 3 0

(C)	 c o u r t s 	 h a v e 	 r e t u r n e d 	 t o 	j u d ic ia l	 s t a nd a r
d s	that

a t e r 	 18 3 0

(B)	 ju d i c i a l	 s u p p o r t 	 f o r 	 p a t e n t 	 r i g h t s 	 d id 	 not 	i ncr
ease

the 	 p e r i o d 	 b e f o r e 	 18 3 0

(A)	 ju d ic i a l	 s u p p o r t 	 f o r 	 p a t e n t 	 r i g h t s 	w a s	 s t rongest	
in

de c i s i o n s 	 i s 	 a n 	 i n d i c a t i o n 	 t h a t

w it h 	w h ic h 	 p r e - 1830	c a s e s 	 h a v e 	 b e e n	 c i t e d 	 i n	court
It	c a n 	 b e 	 i n f e r r e d 	 f r o m 	 t h e 	 p a s s a g e 	 t h a t 	t h e 	f re qu

ency531.

(E)	 It	fa i l e d 	 t o 	 e n c o u r a g e 	 n a t i o n a l	 e c o nom ic 	g rowth

in f r i n g e m e n t 	 s u i t s .

(D)	 It	le d 	 t o 	 e x c e s s iv e 	 n u m b e r s 	 o f 	p a t e n t -

r e c e iv e 	 p a t e n t s .

(C)	 It	m a d e 	 i t 	 e x c e s s i v e ly 	 d if fi c u lt 	f o r 	 i nv e n to r s	to

c l e a r .

(B)	 lts 	 c r i t e r i a 	 f o r 	 t h e 	 g r a n t i n g 	 o f 	 p a t e n t s 	we re	not

in v e n t i o n s 	w a s 	 t o o 	 v a g u e 	 t o 	 b e 	 u s e f u l .

(A)	 lts 	 d e f i n it i o n 	 o f 	 p r o p e r t y 	 r i g h t s 	 r e l a t i n g 	t o

o f 	t h e 	A m e r i c a n 	 p a t e n t 	 s y s t e m 	 b e fo re 	 18 30	?

l i n e 	 8 	w o u l d 	 a g r e e 	w it h 	w h i c h 	 o f 	 t h e 	 f o l l o w ing 	c r iti c isms

The 	 p a s s a g e 	 i m p l i e s 	 t h a t 	t h e 	 s c h o l a r s 	m e nt i o ned	in530.

be g a n 	 t o 	 i n c r e a s e 	 a f t e r 	 18 3 6 .

(U 	 The 	 p r o p o r t io n 	 o f 	 p a t e n t 	d i s p u t e s 	 b ro ug ht	to	tri al

d is p u t e s .

re p r e s e n t a t i v e 	 o f 	t h e 	 p o p u l a t i o n 	 o f 	p a tent

(D)	 Afte r 	 18 3 6 , 	 l it ig a t e d 	 c a s e s 	 b e c am e	 le ss

pa t e n t e e s 	 d u r i n g 	 t h e 	 18 3 0 s .

(C)	 Ju d g e s 	 b e c a m e 	 l e s s 	 p r e j u d i c e d 	 a g a i n st

de fi n e d 	 p a t e n t 	 r i g h t s .

(B)	 Pa t e n t 	 l a w s 	 e n a c t e d 	 d u r i n g 	 t h e 	 18 30s 	b etter

m o r e 	 l i k e ly 	 t o 	 a d h e r e 	 c lo s e ly 	 t o 	 p a t e nt	l av/.

(A)	 pa t e n t 	 a p p l i c a t i o n s 	 a p p r o v e d 	 a f t e r 	 1836	were

pa t e n t e e s 	 b e g a n 	 t o 	
i n c r e a s e 	 i n 	 t h e 	 18 30 s 	?

a 	 r e a s o n	 t h a t 	 t h e 	 p r o p o r t
i o n 	 o f 	v e r d i c t s 	 i n	 favo r	of

The 	 p a s s a g e 	 im p l i e s 	 t h a t 	w h i c h 	 o f 	 t h e 	fo l lowing 	vl as529.

Q u e s t i o n s 	 5 2 9 - 533	 r e f e r 	 t o 	 t h e 	 p a s s a g e .

o f 	a 	 5 3 0	 f e e .

Pa te n t s 	 w e r e 	 a u t o m a t i c a l ly 	 g r a n t e d 	 u p o n 	 p a y m e n t

fo r 	 i t s 	 a d h e r e n c e 	 t o 	 p a t e n t 	 l a w . 	 Pr e v i o l Js l y ,

i n s t i t u t e d 	 i n	 w h i c h 	 e a c h 	 a p p l i c a t io n	 i s 	 s c r u t i n i z e d

a n	 e x a m i n a t i o n 	 p r o c e d u r e , 	 s t i l t	 i n	 u s e 	 t o d a y , 	 w a s

du e 	 t o 	 a n 	 18 3 6 	 r e v i s i o n 	 t o 	 t h e 	 p a t e n t 	 s y s t e m

o f	 c a s e s 	 b r o u g h t 	 t o 	 t r i a l . 	 t hi s 	 c h a n g e 	 w a s 	 p a r t l y

be c a u s e	 o f 	 a 	 c h a n g e 	 i n 	 t h e 	 u n d e r l y i n g 	 p o p u l a t i o n

pa te n t e e s 	 b e g a n 	 t o 	 i n c r e a s e 	 d lJr in g 	 t h e 	 18 3 0 s
The 	 p r o p o r t i o n 	 o f 	j u d i c i a l	 d e c i s i o n s 	 i n 	 f a v o r 	 o f

p r o v i d e d 	 a 	 l a s t i n g 	 f o u n d a t i o n 	 f o r 	 p a t e n t 	 l a w .

a	Ju s t	 r e c o m p e n s e 	 f o r 	 i n v e n t i v e 	 i n g e n u i ty ,

w h i c h 	 c l e a r l y 	 d e c l a r e d 	 t h a t 	 p a t e n t 	 r i g h t s 	 w e r e

s u g g e s t i n g 	 t h a t 	 t h e 	 e a r ly 	 d e c i s i o n s , 	 m a n y	o f

de c i s i o n s , 	 a n d	the y 	 c o n t i m Je 	 t o 	 b e 	 c i t e d 	 t o d a y ,

c a s e s 	 h a v e 	 b e e n	 c i t e d 	 a s 	 f r e q u e n t l y 	 a s 	 l a t e r

the 	 f o r m e r 	 l e g a l	 p r e c e d e n t s . 	 Bu t 	 p r e - 1830

m o r e 	 s u p p o r t i v e 	 o f 	 p a t e n t 	 r i g h t s -
w o u l d 	 r e j e c t

m ig h t 	 e x p e c t 	 t h a t 	 s u b s e q u e n t 	 c o u r t s -
a l l e g e d ly

de c i s i o n s 	w e r e 	 p r e j u d i c e d 	 a g a i n s t 	 p a t e n t e e s , 	 o n e

o r 	 e n f o r c e a b i l i t y 	 o f 	 p a t e n t 	 r i g h t s . 	 If	e a r l y 	 j u d i c i a l

by	its e l f 	 t o 	 g a u g e 	 c h a n g e s 	 i n 	 j u d i c i a l 	 a t t i t u d e s
v e r d i c t s 	 i n 	 f a v o r 	 o f 	 p a t e n t e e s 	 c a n n o t 	 b e 	 u s e d

po p u l a t i o n 	 o f 	 d i s p u t e s . 	 The r e f o r e 	 t h e 	 r a t e 	 o f
c a s e s 	w e r e 	 n o t 	 d r a w n	 r a n d o m ly 	 f r o m 	 t h e

c e n t u r y 	w e r e 	 l i t i g a t e d , 	 ho w e v e r , 	 a n d	 l it ig a t e d
No t	 a l l	 p a t e n t 	 d i s p u t e s 	 i n 	 t h e 	 e a r l y 	 n i n e t e e n t h

s h if t i n g 	 t h e n ,

tha t	ju d i c i a l	 a t t i t u d e s 	 t o w a r d 	 p a t e n t 	 r i g h t s 	 b e g a n

in c re a s e 	 i n 	 t h e 	 18 3 0 s , 	 s u g g e s t i n g 	 t o 	 t he s e 	 s c h o la r s
The 	p r o p o r t i o n 	 o f 	v e r d ic t s 	 f o r 	 t h e 	 p a t e n t e e 	 b e g a n 	 t o
o f 	v e r d i c t s 	w e re 	 d e c i d e d 	 a g a i n s t 	t h e 	 p a t e n t e e .

r i g h t s . 	 In 	 t h e 	 18 20 s , 	 fo r 	 i n s t a n c e , 	 75	pe rc e n t
bro u g h t 	 s u i t 	 a l le g i n g 	 i n f r i n g e m e n t 	 o f 	t h e i r 	 p a t e n t
de c i s i o n s 	 i n 	 c a s e s 	w h e r e 	 p a t e nt 	 h o l d e r s 	 (

"

p a te n t e e s " )
a rg u m e nt 	 i s 	 b a s e d 	 p a r t ly 	 o n 	 e x a m i n a t i o n 	 o f 	 c o u r t
i nv a l i d a t e d 	 p a t e n t s 	 f o r 	 a r b i t r a ry 	 r e a s o n s . 	 Thi s
be c a u s e 	ju d g e s 	w e r e

"
a n t ipa t e n t

"
a n d	ro u t i n e ly

in v e nt o r s 	w e re 	 u n a b l e 	t o 	 e n fo r c e 	 p ro p e r ty 	 r ig h t s
c o n t e n d e d 	 t h a t 	f r o m 	 179 4 	 t o 	 r o u g h ly 	 18 3 0 , 	 Am e r i c a n
a c h i e v e 	 t h e 	 f r a m e r s

'

go a l s . 	 The s e 	 s c h o l a r s 	 h av e
qu e s t i o n e d 	w h e t h e r 	 t h e 	 A m e r i c a n 	 s y s t e m 	 h e l p e d
o t h e r 	 n a t i o n s . 	 Re c e n t ly , 	 ho w e v e r , 	 s c h o l a r s 	 ha v e
pat e n t 	s y s t e m 	 h a s 	 s e rv e d 	 a s 	 a 	 m o d e l	 f o r 	 t h o s e 	 i n
m a nd a t e 	 t o 	 g r a n t 	p a t e n t s 	 f o r 	 i nv e n t i o n s

. 	 The	 r e s u l t i n g
Co n g re s s - the	 n a t i o n a l	 l e g i s l a t u r e -

a 	 c o n s t it u t i o n a l
the 	 n ew 	n a t i o n

'
s 	 e c o n o m ic 	 g row th , 	 t he y 	 g av e

pro p e r ty 	 r i g h t s 	 r e l a t i n g 	 t o 	 i n v e n t
i o n s 	 w o u l d 	 e n c o lJr a g e

Co n s t it l i t i o n 	 (w r i t te n 	 i n 	 1 78 7 )	 b e l i e v e d 	 t h a t 	 p r o t e c t
i n g

Be c au s e 	 t h e 	 f r a m e r s 	 o f 	t h e 	 U n i t e d 	 S t a t e s

d ff i c i a l 	 g u i d e 	 f o r 	 g m a t @	 r e v i e w 	 2 0 17
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of 	t h e 	 p a t e n t 	 s y s t e m
(E)	 The 	 c o n s t it u t i o n a l	 r a t io n a le 	f o r 	 t h e 	 18 3 6 	 r e v i s i o n

the	 18 30 s
in	 f a v o r	 o f 	 p a t e n t e e s 	 b e g a n 	 t o 	 i n c r e a s e 	 d u r i n g

(D)	 The	f a c t 	 t h a t 	t h e 	 p r o p o r t i o n 	 o f 	j u d i c i a l	 d e c i s i o n s
pre c e d e n t s 	 s e t 	 i n 	 p r e

- 1830	pa t e n t 	c a s e s
(C)	 The 	fa c t 	t h a t 	 l a t e r 	 c o u r t s 	 d r e w 	 u p o n 	 t h e 	 l e g a l

litiga t e d 	 f ro m 	 179 4 	 t o 	 18 30
(B)	 The 	t o ta l	 n u m b e r 	 o f 	 p a t e n t 	 d i s p u t e s 	 t h a t 	w e r e

ag a i n s t 	p at e n t e e s 	 i n 	 t h e 	 18 2 0 s
(A)	 The 	 p ro p o r t i o n 	 o f 	 c a s e s 	 t h a t 	w e re 	 d e c i d e d

line s	 14 - 15	?
as	ev i d e n c e 	 c h a l l e n g i n g 	 t h e 	 a r g u m e n t 	 r e f e r r e d 	 t o 	 i n

533. 	 The	 aut h o r 	 o f 	 t h e 	 p a s s a g e 	 c i t e s 	w h i c h 	 o f 	t h e 	 f o l l o w i n g

s ig n i f i c a n t l y 	 l o w e r 	 r a t e 	 t h a n 	 p a t e n t s 	 i n 	 l a t e r 	 s u i t s
(E)	 Whe t h e r 	 t h e 	 p a t e n t s 	w e re 	 v i n d i c a t e d 	 a t 	a

fo r	 r e a s o n s 	 t h a t 	w e r e 	 a r b it r a ry
(D)	 Whet h e r 	 t h e 	 p a t e n t s 	w e r e 	 r o u t i n e ly 	 i n v a l i d a t e d

a n n u l l e d 	 b y 	j u d g e s
(C)	 Whe th e r 	 t h e 	 p a t e n t s 	w e r e 	 p a r t i c u l a r l y 	 l i k e ly 	 t o 	 b e

grow th 	 o f 	t h e 	 U n i t e d 	 S t a t e s 	 e c o n o m y
(B)	 Whe t h e r	 t h e 	 p a t e n t s 	w e r e 	 a c t u a l l y 	 r e l e v a n t 	t o 	 t h e

that 	w e r e 	 g e n u i n e l y 	 u s e f u l
(A)	 Whe t h e r 	 t h e 	 p a t e n t s 	 w e r e 	 g r a n t e d 	 f o r 	 i n v e n t i o n s

in	p a te nt i n f r i n g
e m e n t 	 s u i t s 	 b e f o r e 	 18 3 0 	 ?

whic h	o f	t
h e 	 f o l l o w i n g 	 a s p e c t s 	 o f 	 t h e 	 p a t e n t s 	 d e f e n d e d

ari d 	 th e 	 s
c h o l a r s 	 r e f e r r e d 	 t o 	 i n 	 l i n e 	 2 1	 d i s a g r e e 	 a b o u t

532. 	
It	c an	 b e 	 i n

f e r r e d 	 f r o m 	 t h e 	 p a s s a g e 	 t h a t 	 t h e 	 a u t h o r


